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Раздел 1. Организационно-методический
1.1 Место курса в образовательной программе.

Курс « Риск-менеджмент»  относится к профессиональному циклу обязательных дисциплин (вариативная часть)  программы магистерской подготовки по направлению 080200.68 «Менеджмент» профиля «Корпоративный финансовый менеджмент»  Федерального государственного образовательного стандарта высшего профессионального образования (ФГОСВПО).  
Содержание курса служит основой для освоения курса «Управление ценностью компании». 

1.2. Цели курса.
Основной целью курса является достижение следующих образовательных результатов: 


Слушатель должен: 

· знать цели и задачи риск-менеджмента, особенности различных видов рисков и методы управления ими;


· уметь выявлять различные факторы риска и оценивать величину подверженности им;
· владеть навыками  практического управления рисками с использованием современных инструментов их оценки и управления.
1.3. Формируемые компетенции.

По окончании изучения курса «Риск-менеджмент» у студента должны быть сформированы следующие компетенции: 
Общекультурные:
· способностью самостоятельно приобретать и использовать новые знания и умения (ОК-3);
· способностью принимать организационно-управленческие решения и оценивать их последствия (ОК-4);
Профессиональные:
· способностью разрабатывать корпоративную стратегию (ПК-2);
· умением использовать современные методы управления корпоративными финансами для решения стратегических задач (ПК-3);
· способностью использовать количественные и качественные методы для проведения научных исследований и управления бизнес-процессами (ПК-5).
1. 4. Формы контроля по курсу. Критерии оценки знаний, умений, навыков.

Итоговый контроль. 

Для контроля усвоения данного курса учебным планом  предусмотрен зачет, который проводится в письменной форме.

Текущий контроль. 

В процессе изучения курса выполняются  два промежуточных контрольных задания в форме тестирования.
Выполнение всех заданий является обязательным для всех студентов. Студенты, не выполнившие в полном объеме все эти задания, не допускаются к  сдаче зачета. 

ПОРЯДОК ФОРМИРОВАНИЯ БАЛЛЬНОЙ ОЦЕНКИ 

по курсу  «Риск-менеджмент»

Распределение баллов итогового контроля:

45 баллов - 
Итоговый зачет по курсу

Экзамен проводится письменно и включает теоретический тест (20 вопросов) – 20 баллов и решение задач – 25 баллов.

Шкала перевода оценки знаний по 100-балльной системе в

эквивалент пятибалльной системы 

	    Баллы по 100-балльной системе
	Пятибалльная система оценки

	85-100 баллов
	Отлично (зачет) 

	70-84 баллов
	Хорошо (зачет)

	52-69 баллов
	Удовлетворительно (зачет)

	51 балл и ниже
	Неудовлетворительно


Итоговая оценка  по курсу проставляется в приложение к диплому.
Раздел 2. Содержание курса
2.1. Организационно-методические данные курса.
	Вид работы
	Трудоемкость 

(в акад. часах/з.е.)

	Общая трудоемкость
	108/3

	Аудиторная работа
	24

	Лекции 


	8

	Практические занятия/семинары 
	16

	Самостоятельная работа
	84

	Самоподготовка (самостоятельное изучение лекционного материала и материала учебников, подготовка к практическим занятиям, текущему контролю и т.д.)
	84

	Вид итогового контроля
	зачет


2. 2. Тематический план курса.
	                Наименование

тем
	Очная форма обучения

	
	               Количество часов

	
	Лекции


	Практзаня-тия
	Самост.

работа
	Всего

часов

по теме

	Раздел 1. Основы риск-менеджмента 
в предпринимательстве
	
	
	
	

	Тема 1.1. Понятие предпринимательского

риска
	1
	1
	4
	6

	Тема 1.2. Концепция приемлемого риска
	0,5
	1
	4
	5,5

	Тема 1.3. Цель и задачи риск-менеджмента
	0,5
	1
	4
	5,5

	Раздел 2. Классификация факторов риска

в предпринимательской деятельности
	
	
	
	

	Тема 2.1. Выявление факторов риска
	0,5
	1
	6
	7,5

	Тема 2.2. Идентификация факторов риска
	0,5
	1
	6
	7,5

	Тема 2.3. Построение многофакторной мо-

дели. Теория арбитражного ценообразования
	0,5
	1
	6
	7,5

	Раздел 3. Управление рыночными рисками

с помощью показателя Value at Risk (VaR)
	
	
	
	

	Тема 3.1. Параметрический метод оценки VaR
	0,5
	1
	6
	7,5

	Тема 3.2. Метод Монте-Карло оценки VaR
	0,5
	1
	6
	7,5

	Раздел 4 Мера ожидаемого дефицита ES, как показатель оценки риска. 
	
	
	
	

	Тема 4.1 Мера ожидаемого дефицита ES. Свойства.
	0,5
	1
	6
	7,5

	Тема 4.2. Оценка меры ожидаемого дефицита ES в предположении нормальности распределения.
	0,5
	1
	6
	7,5

	Тема 4.3. Оценка меры ожидаемого дефицита ES методом Монте-Карло
	0,5
	1
	6
	7,5

	Раздел 5 Применение производных инструментов в риск-менеджменте
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Тема 5.1.  Арбитражные операции.
	0,5
	1
	6
	7,5

	Тема 5.2. Стратегии хеджирования.


	0,5


	1


	6
	7,5

	Тема 5.3. Коэффициент хеджирования.
	0,5
	1
	6
	7,5

	Тема 5.4. Эффективность хеджирования.
	0,5
	2
	6
	8,5

	Итого по курсу:
	8
	16
	84
	108/3


2.3. Содержание курса.

Раздел 1. Основы риск-менеджмента в предпринимательстве

Тема 1.1. Понятие предпринимательского риска

Рассматривается изменение представлений о термине «риск» в историческом разрезе.

Риск, как один из отличительных признаков предпринимательской деятельности. Неопределенность, связанная со средой, в которой принимается решение и риск. Причины и факторы риска.
Тема 1.2. Концепция приемлемого риска

Концепция приемлемого риска и идея управления риском. Различные уровни риска при управлении им и движение к приемлемому уровню. Этапы реализации концепции приемлемого риска.
Тема 1.3. Цель и задачи риск-менеджмента

Определяется основная цель риск-менеджмента и в связи с этим обсуждаются основные задачи, которые необходимо разрешить при движении к цели. Приводится предварительное рассмотрение четырех основных приемов управления риском. Использование рыночной информации при управлении риском.
Раздел 2.Классификация факторов риска в предпринимательской деятельности

Тема 2.1. Выявление факторов риска

Внешние и внутренние факторы риска и их классификация. Конкретная ситуация.1 час.

Тема 2.2. Идентификация факторов риска

Финансовая отчетность компании, как один из основных источников информации о факторах риска. Использование финансовой отчетности для выявления факторов риска.
Тема 2.3. Построение многофакторной модели. Теория арбитражного ценообразования

Многофакторная модель и предположения, положенные в ее основу. Различные представления многофакторной модели. Теория арбитражного ценообразования и ее связь с многофакторной моделью. Примеры применения многофакторной модели для выявления значимых факторов риска и их оценки. Практическая задача. 
Раздел 3. Управление рыночными рисками с помощью показателя Value at Risk (VaR)

Тема 3.1. Параметрический метод оценки VaR
Модель VaR и предположения, лежащие в ее основе. Примеры применения. Базельский вариант модели VaR. Практическая задача. 

Тема 3.2. Метод Монте – Карло оценки VaR
Применение методов статистического моделирования (Монте – Карло) для оценки величины VaR без предположения о логнормальности. Практическая задача. 
Раздел 4. Мера ожидаемого дефицита ES, как показатель оценки риска

Тема 4.1. Мера ожидаемого дефицита ES. Свойства.

Определение меры ожидаемого дефицита ES и сравнения ее с VaR.  Свойства ES.

Тема 4.2.  Оценка меры ожидаемого дефицита ES в предположении нормальности распределения.

Формула оценки меры ожидаемого дефицита ES в предположении нормальности распределения. Примеры применения. 
Тема 4.3. Оценка меры ожидаемого дефицита ES методом Монте Карло.

Особенности оценки меры ожидаемого дефицита ES методом Монте Карло. Примеры.

Раздел 5. Применение производных инструментов в риск- менеджменте
Тема 5.1.  Арбитражные операции

Ценообразование фьючерсных контрактов с помощью модели «cash-and-carry». Ценообразование опционов, формула Блэка—Шоулза. Арбитражные операции..

Тема 5.2. Стратегии хеджирования

Спрэды, стрэнглы и стрэддлы и стратегии хеджирования с их использованием. 

Тема 5.3. Коэффициент хеджирования

Совершенное хеджирование и частичное хеджирование. Коэффициент хеджирования. Оценка коэффициента хеджирования с помощью линейной регрессии. Практическая задача.  
Тема 5.4. Эффективность хеджирования

Хеджирование с минимальной дисперсией. Коэффициент хеджирования с минимальной дисперсией. Использование коэффициента детерминации для определения степени эффективности хеджирования. Практическая задача. 

2.4.Самостоятельная работа студентов
Виды самостоятельной внеаудиторной работы: повторение лекционного материала и материала учебников, подготовка к практическим занятиям, текущему контролю.

Раздел 3. Учебно-методическое обеспечение курса
Список вопросов для подготовки к экзамену.

1. Понятие предпринимательского риска.

2. Концепция приемлемого риска.

3. Цель и задачи риск – менеджмента.

4. Построение многофакторной модели.

5. Многофакторная модель и теория арбитражного ценообразования.

6. Управление рисками с помощью моделей VaR.

7. Параметрическая модель VaR.

8. Мера ожидаемого дефицита ES и ее применение.

9. Оценка VaR по методу Монте Карло.

10. Оценка ES по методу Монте Карло.

11. Ценообразование фьючерсных контрактов с помощью модели «cash-and-carry». Применение для проведения арбитражных операций.

12. Ценообразование опционов. Формула Блэка—Шоулза. Применение для проведения арбитражных операций.

13. Коэффициент хеджирования, его смысл и применение при управлении рисками.

14. Спрэды и их применение при управлении рисками.

15. Стрэнглы и их применение при управлении рисками.

16. Стрэддлы и их применение при управлении рисками.

3.3.Список рекомендуемой основной и дополнительной литературы с включением Интернет-источников.
Основная литература :

1. Методические материалы по подготовке к международному экзамену по сертификации CIIA Раздел « Прикладная теория портфеля» М.: Гильдия инвестиционных и финансовых аналитиков РФ, 2005

2. Пименов Н. Управление финансовыми рисками в системе экономической безопасности. М.:  Юрайт, 2013.

3. Лобанова Е.Н. Корпоративный финансовый менеджмент: Учебно-практическое пособие — М. Юрайт, 2014.

4. Никитушкина И., Макарова С., Студников С. Корпоративные финансы. Практикум: Учебное пособие — М. Юрайт; 2014.

5. Брейли Р., Майерс С. Принципы корпоративных финансов — М.: Изд. «Олимп-Бизнес»; 2014.

6. Бригхем Ю., Джоэл А. Хьюстон. Финансовый менеджмент. — С.-Пб.: Изд. «Питер»; 2013.

7. Буренин А.Н. Форварды, фьючерсы, опционы, экзотические и погодные производные, М.: «Научно-техническое общество им. академика С.И. Вавилова», 2005.

8. Энциклопедия финансового риск-менеджмента, «Альпина Бизнес Букс», 2005.

9. Шапкин А.С., Шапкин В.А. Теория риска и моделирование рисковых ситуаций, Издательско – торговая корпорация «Дашков и К0, 2005.

1. www.derex.ru
2. www.riskmetrics.com
      Дополнительная литература  :

1.Шарп У.Ф., Александер Г.Дж., Бэйли Д.В. Инвестиции, М.: «ИНФРА – М», 2006.

2. Галанов В.А. Производные инструменты срочного рынка, М.: «Финансы и статистика», 2002.

3. Лимитовский М.И. Инвестиционные проекты и реальные опционы на развивающихся рынках, М.: Издательство «Юрайт», 20014.

4. Дамодаран А. Инвестиционная оценка, М.: «Альпина Бизнес Букс», 2004.

Раздел 4. Материально-техническое обеспечение курса
4.1. Для организации занятий по учебному курсу необходимо следующее оборудование:

— стандартный учебный класс с возможностью использования компьютерной техники.

— презентационное оборудование: компьютер, проектор, экран.


4.2. Технические и электронные средства обучения и контроля знаний студентов.


— Раздаточный материал.


— Электронные версии учебных материалов.

