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РАЗДЕЛ 1. ОРГАНИЗАЦИОННО-МЕТОДИЧЕСКИЙ 

1.1. Место курса в образовательной программе.
Курс «Международные рынки капитала и операции с валютой»  относится к профессиональному циклу дисциплин по выбору подготовки магистров по направлению 080200.68 «Мененджмент»   профиля «Корпоративный финансовый менеджмент» Федерального государственного образовательного стандарта высшего профессионального образования (ФГОСВПО).  

Содержание курса является логическим продолжением содержания курсов «современные проблемы менеджмента», «Стратегический менеджмент».

Настоящий курс посвящен  вопросам внешнеэкономической деятельности финансовых институтов и связанным с ней управлением операциями и возникающими рисками. Задача курса – дать представление о процессе интеграции валютных рынков. В курсе рассматриваются различные виды банковских операций на примере как международной, так и российской практики, с учетом нормативного регулирования. Значительная часть курса отведена практическим методам анализа финансовых рынков. Учитывая растущие объемы внешнеэкономических связей и сложность проводимых  операций, в курс включен раздел по международным расчетам.

1.2. Цели курса

 Основной целью курса является достижение следующих образовательных результатов:

Студент должен:
-  самостоятельно  проводить  анализ  изменений,  проходящих  в     мировой валютно-финансовой системе

-  научиться технике совершения различных валютных операций, конструированию различных финансовых схем с целью хеджирования, арбитража и спекуляций, оптимизации портфеля на базе общепринятых мировых стандартов, используемых в работе корпораций и коммерческих банков
-  получить представление о характере и типах рисков на валютно-финансовых рынках, способах их оценки и минимизации

- познакомиться с системой международных расчетов, смогут выбирать конкретный инструмент, применимый в конкретных сложившихся условиях

-   научиться управлению и контролю над международными операциями 

1.3. Формируемые компетенции

 По окончанию изучения курса «Международные рынки капитала и операции с валютой» у студента должны быть сформированы следующие компетенции:

Общекультурные:

· способностью к изменению профиля своей профессиональной деятельности (ОК-2);
· способностью самостоятельно приобретать и использовать новые знания и умения (ОК-3);

· способностью принимать организационно-управленческие решения и оценивать их последствия (ОК-4);

Профессиональные:
· - умением использовать современные методы управления корпоративными финансами для решения стратегических задач (ПК-3);

· - способностью использовать количественные и качественные методы для проведения научных исследований и управления бизнес-процессами (ПК-5);

· - способностью готовить аналитические материалы для управления бизнес-процессами и оценки их эффективности (ПК-8).
1.4. Формы  контроля по курсу. Критерии оценки знаний, умений, навыков.

Итоговый контроль
Для контроля усвоения данного курса учебным планом предусмотрен экзамен, который проводится в форме выполнения итоговой письменной работы.

Оценка за экзамен является итоговой по курсу и проставляется в приложение к диплому.

Текущий контроль
   В процессе изучения курса  выполняются лабораторные работы по каждой пройденной теме курса:

Письменные домашние задания по разделам курса

Письменные контрольные работы тестового характера

Выполнение всех заданий является обязательным для всех студентов. Невыполнение задания снижает итоговую сумму баллов по курсу.

Балльная система оценки успеваемости студента.

Максимальное количество баллов, которое студент может набрать в процессе обучения  в рамках учебного курса «Международные рынки капитала и операции с валютой» – 100 баллов.
Ориентировочное распределение баллов текущего контроля:

33 балла -     Самостоятельное выполнение домашних заданий и активности во время занятий 

                          (подготовка презентаций). Если задание не сдано, слушатель получает 0 баллов
33 балла -     Написание контрольных работ в аудитории. 

                      Если задание не сдано, слушатель получает 0 баллов
Ориентировочное распределение баллов текущего контроля:

34 балла  -     Итоговый экзамен по курсу

Шкала перевода оценки знаний по 100-балльной системе в эквивалент пятибалльной системы

	Баллы по 100-балльной системе
	Пятибалльная система оценки

	85-100 баллов
	Отлично (зачет)

	70-84   баллов
	Хорошо  (зачет)

	52-69   баллов
	Удовлетворительно  (зачет)

	51 балл и ниже
	Неудовлетворительно (не зачет)


Раздел 2. Содержание курса

2.1. Организационно-методические данные курса.
	Вид работы
	Трудоемкость 

(в акад. часах/з.е.)(

	Общая трудоемкость
	108/3

	Аудиторная работа
	16

	Лекции 


	4

	Практические занятия/семинары 
	12

	Самостоятельная работа
	74

	Самоподготовка (самостоятельное изучение лекционного материала и материала учебников, подготовка к практическим занятиям, текущему контролю и т.д.)
	74

	Вид итогового контроля: экзамен
	18


2. 2. Тематический  план  дисциплины

	№ п/п
	Наименование темы
	

	
	
	Количество часов

	
	
	Лек-ции
	Практ. занятия
	Само-стоят. работа
	Контроль
	Всего  

	1.
	Тема 1.Современные тенденции развития международных валютных  рынков. Факторный анализ
	1
	2
	10
	
	13

	2.
	Тема2.Инфраструктура валютных рынков
	0,5
	2
	10
	
	12,5

	3.
	Тема3.Введение в операции на срочном рынке. FX своп.
	0,5
	1
	10
	
	11,5

	4
	Тема4.СделкиFRA. Процентные и валютные свопы.
	0,5
	1
	10
	
	11,5

	5.
	Тема5.Управление рисками при торговле валютой
	0,5
	2
	10
	
	12,5

	6
	Тема6.Управление валютными операциями
	0,5
	2
	12
	
	14,5

	7
	Тема7.Организация международных расчетов.
	0,5
	2
	12
	
	14,5

	
	Контроль
	
	
	
	18
	18

	
	Всего
	4
	12
	74
	18
	108/3


2.3. Содержание курса.

Тема 1. Современные тенденции развития международных валютных  рынков. Факторный анализ
Определение международных валютных операций. Характеристика валютных рынков. Денежные рынки и депозитные операции. Риски международных операций и возможности управления рисками. Рост значимости международных финансовых центров. Основные рынки и предоставляемые услуги. 

Тема 2. Инфраструктура валютных рынков
Участники валютного рынка. Открытая валютная позиция. Арбитражные и клиентские конверсионные операции. Статегии торговли валютой. Множественность валютных курсов. Кросс-курсы. Работа торгового зала, ведение переговоров и заключение сделок. Платежные инструкции. Система SWIFT. Правовая ответственность дилеров, урегулирование спорных ситуаций. Лимиты, используемые в дилинге. Информационные и торговые системы. Управление и контроль за операциями.

Тема 3. Введение в операции на срочном рынке. FX своп

Определение форвардных курсов на основе курса спот и процентного дифференциала. Техника торговли на срочном рынке. Использование форвардных сделок для хеджирования рисков. Расчет форвардных кросс-курсов. Определение форвардных курсов для не стандартных дат валютирования. Концепция арбитража и операций FX swap. Использование FX swap для хеджирования форвардных позиций, альтернативы кредитованию и арбитража. Создание и применение синтетических валютных активов и пассивов (Кейс-стади на расчет и использование форвардов и FX swap).

Тема 4. Сделки FRA. Процентные и валютные свопы

Ценообразование FRA на основе ставок денежного рынка. Практика торговли контрактами FRA. Возможности использования сделок FRA. Сравнение FRA с процентными фьючерсами, арбитраж.

Конструкция процентного свопа, использование для спекуляции и хеджирования. Управление доходностью: арбитраж с инструментами денежного рынка, арбитраж с производными инструментами. Рынок процентных свопов и техника торговли. Ценообразование и риски.

Конструкция валютного свопа, использование его  для спекуляции и хеджирования. Управление доходностью: арбитраж с инструментами денежного рынка, арбитраж с LFTX. Рынок валютных свопов и техника торговли. Ценообразование и риски.

Тема 5. Управление рисками при торговле валютой
Страновые риски. Причины экспансии внешней задолженности. Инфляция и процентные ставки в начале 70-х, рост цен на биржевые товары. Рост дефицита торгового баланса в развивающихся странах. Долговой кризис развивающихся стран 1982 г. Возможности предоставления международной помощи странам, переживающим долговой кризис. Кризис 1997 года в Азии. Аргентинский кризис.

Классификация источников валютного риска. Модели оценки рисков. Использование методики Value-at-Risk  для анализа риска валютного  портфеля. Ограничения VAR при значительном отклонении реального распределения вероятности от нормального. Моделирование риска финансовых инструментов. Риск форвардных контрактов. Использование VAR для оценки риска валютных опционов. Агрегирование рыночных рисков связанных с ценовой чувствительностью опционов. Влияние внесения изменений в корреляционную матрицу, построенную на основе исторических данных. Сохранение устойчивости оценок VAR (Кейс стади на управление рисками).

Тема 6.  Управление валютными операциями
Организация взаимодействия франт, мидл и бэк офисов. Контроль за операциями. Отслеживание лимитов, несанкционированных сделок. Международные стандарты контроля и их применимость к российскому рынку.

Тема 7. Организация международных расчетов
Банковский перевод и его документарное обеспечение, способы ускорения расчетов. Проблемы, возникающие при проведении банковских переводов. Формы международных расчетов, их сравнительный анализ. Инкассовые операции. Документарное инкассо в расчетах за экспортируемые товары и услуги. Документарное инкассо в расчетах за импортируемые товары и услуги. Аккредитив и эго основные формы. Особенности документооборота. Документарный аккредитив при расчетах за экспортные и импортные товары. (Кейс стади на анализ внешнеэкономической кредитной заявки с анализом контракта и форм расчетов).
2.4. Самостоятельная работа слушателей

Виды самостоятельной внеаудиторной работы включают самостоятельное изучение разделов,  повторение лекционного материала и материала учебников, подготовка к практическим занятиям, текущему контролю и т.д.
РАЗДЕЛ 3. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ КУРСА

3.1.  Примерные темы  эссе. 
В качестве домашнего задания – написание эссе на тему: 
1. Оценка эффективности экономической политики международных 
      финансово-кредитных институтов.

2. Проблемы формирования валютных курсов. Проблемы организации валютного дилинга. 

3. Использование срочных сделок для хеджирования, арбитража и спекулятивных операций. 

4. Анализ срочных операций кредитных организаций как элемент системы 
банковского надзора. 

5. Международные подходы к анализу кредитных рисков и их применение в 
российской банковской системе.

6. Проблемы внешней задолженности стран с переходной экономикой. 

7. Управление кредитными рисками в коммерческом банке. 

3.2.  Список вопросов  для подготовки к зачету.

Развернутый список вопросов, охватывающий теоретическую часть курса:

1. Валютные рынки. Структура, институты.

2. Прямая и косвенная котировка. Базовая и оценочная валюты.

3. Виды котировок. Центры осущетсвления валютных операций.

4. Информационная поддержка международного финансового рынка.

5. Участники валютного рынка
6. Цели функционирования существующего валютного рынка.

7. Рынок спот. Ведение открытой валютной позиции.

8. Лимиты. Стоплоссы.

9. Расчет открытой валютной позиции.

10. Расчет кросс курсов.

11. Простые форвардные контракты.

12. Условия форвардного контракта.

13. Котировка форвардных контрактов.

14. Как определить премию или дисконт.

15. Даты валютирования по форвардным контрактам.

16. Временные опционы (Time Options)

Варианты заданий для практической части:

17. Расположите в порядке следующие валютные контракты исходя из их гибкости: форварды, опционы, фьючерсы. 
Объясните, почему вы их так расположили.
16. 
Спот EUR/USD  0.8920/30. Процентная ставка на шесть месяцев по  EUR составляет 3% и по доллару соответственно USD 6%. По какому курсу вы сможете купить EUR/USD форвард  в случае если вы являетесь маркет мейкером?

· 0.9062

· 0.9052

· 0.8870

· 0.8880

· не один из указанных
17.
Германский экспортер, осуществляющий товарную сделку, имеет экспортное требование в USD, которое должно быть оплачено через 6 месяцев. Он предполагает, что на некоторое время доллар упадет в цене. Поэтому, чтобы покрыть свой курсовой риск, экспортер хочет продать эти доллары по форварду.

Сегодня курс спот USD составляет 1,5456/1,5536; ставки «своп» на 6 месяцев – 500/478.

а) По какому курсу банк купит эти форвардные доллары?

b) Каким образом банк в свою очередь избавится от курсового риска, связанного с этими форвардными долларами?

c) Получит ли банк в результате этой форвардной операции прибыль или понесет убытки? В каком размере?

3.3. Список  рекомендуемой основной и дополнительной литературы. 

Основная:

1) Красавина Л.Н. (ред.), «Международные валютно-кредитные отношения», М.: Финансы и статистика, 2011 г. 
2) Международный финансовый рынок / Под ред. Слепова В. А. - М.:Магистр, 2011. 

3) Моисеев А.А. Международные финансовые организации. Правовые аспекты деятельности. - М.: Омега-Л, 2012. 10.

4) Моисеев С. Р. Международные валютно-кредитные отношения. - М.: Дело и сервис, 2012.

5) Суэтин А.А. Международные валютно-финансовые отношения. М.: Кнорус, 2011. 

Дополнительная:

1) Виноградова Т.  Банковские операции. Учебное пособие. Феникс. 2001 
2) Bouchet, M., H., Groslambert, B., Clark, E., “Country Risk Assessment: A Guide to Global Investment Strategy”, John Wiley & Sons, Ltd., 2003 

3) Koch, T.W., MacDonald S.S., “Bank Management”, Harcourt Brace & Co., 2000. 
4) Дягтерева О. И. “Организация и техника внешнеторговых операций” –Москва, Финансы и статистика, 2001. 
5) Saunders, A., “Financial markets and institutions” , McGraw-hill, 2004. 
6) The A.C.I. Institute Ltd. “An Introduction to The Foreign Exchange and Money Markets” BPP Training Consulting,  2000.
РАЗДЕЛ 4. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ

4.1. Список учебно-лабораторного оборудования.

Для проведения занятий лектору требуется компьютер и проектор.
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