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Раздел 1. Организационно-методический

1.1 Место курса в образовательной программе.

Дисциплина «Управленческая экономика» является базовой дисциплиной  профессионального цикла дисциплин подготовки магистров по направлению 080200.68 «Менеджмент» профиля «Корпоративный финансовый менеджмент»  Федерального государственного образовательного стандарта высшего профессионального образования (ФГОСВПО)
Дисциплина «Управленческая экономика» служит основой  изучения специальных финансовых дисциплин магистерской  программы.

1.2. Цели курса.
Основной целью курса является достижение следующих образовательных результатов: 


Студент должен: 

· знать: 
микроэкономические основы функционирования финансовой системы:  закон единой цены и принцип арбитража, формирование спроса на деньги и денежного предложения, экономический смысл ставки процента как цены денег, движение различных ставок доходности активов, современные концепции инвестиционных решений, механизмы эффективного финансового рынка,  принципы регулирования денежного обращения и системы финансов;
· уметь 
формировать целостное представление о денежно-финансовых механизмах в современной рыночной экономике, давать оценку роли сбережений, инвестиций и финансов  в распределении ограниченных  ресурсов, как между отраслями, так и во времени;
· владеть навыками
анализа макроэкономических аспектов процессов сбережений и денежной трансмиссии, формирования ожиданий рыночными агентами, взаимодействия денег и инфляции, деятельности центрального банка при формировании монетарной политики

1.3. Формируемые компетенции.

По окончанию изучения дисциплины «Теория и методология финансовой экономики» у студента должны быть сформированы следующие компетенции:
Общекультурные:
· - способностью развивать свой общекультурный и профессиональный уровень и самостоятельно осваивать новые методы исследования (ОК-1);

· - способностью самостоятельно приобретать и использовать новые знания и умения (ОК-3);
Профессиональные:

· - способностью разрабатывать программы организационного развития и изменений и обеспечивать их реализацию (ПК-4);

· - аналитическая: способностью использовать количественные и качественные методы для проведения научных исследований и управления бизнес-процессами (ПК-5);

· владением методами экономического анализа поведения экономических агентов и рынков в глобальной среде (ПК-6).
1. 4. Формы контроля по курсу. Критерии оценки знаний, умений, навыков.

Итоговый контроль. 
Для контроля усвоения данного курса учебным планом предусмотрен экзамен, который проводится в форме итогового теста.
диплому.
Текущий контроль. 
В процессе изучения курса выполняются промежуточные домашние задания.
ПОРЯДОК ФОРМИРОВАНИЯ БАЛЛЬНОЙ ОЦЕНКИ 

по дисциплине  «Финансовые и денежно-кредитные методы регулирования экономики»

Максимальное количество баллов, которое слушатель может набрать в процессе обучения  в рамках учебного курса – 100 баллов.

Распределение баллов текущего контроля:

40 баллов - 
Самостоятельное решение 4х домашних заданий в течение курса.  Задания необходимо представить ко дню итогового тестирования. Количество набранных баллов распределяется следующим образом:

Каждое успешно решенное домашнее задание оценивается в 10 баллов.

Если задание не сдано слушатель получает 0 баллов.
10 баллов - 
Активность на занятиях по курсу

Распределение баллов итогового контроля:

50 баллов - 
Итоговый экзамен по курсу

Итоговый экзамен включает письменный тест (4 вопроса) – 20 баллов и решение задач (6 задач) – 30 баллов.

Итоговая оценка  по курсу и проставляется в приложение к диплому 
Шкала перевода оценки знаний по 100-балльной системе в

эквивалент пятибалльной системы 

	    Баллы по 100-балльной системе
	Пятибалльная система оценки

	85-100 баллов
	Отлично

	70-84 баллов
	Хорошо

	52-69 баллов
	Удовлетворительно

	51 балл и ниже
	Неудовлетворительно


Раздел 2. Содержание курса
2.1. Организационно-методические данные курса.
	Вид работы
	Трудоемкость 

(в акад. часах/з.е.)(

	Общая трудоемкость
	72/2

	Аудиторная работа
	24

	Лекции 


	8

	Практические занятия/семинары 
	16

	Самостоятельная работа
	30

	Проект (при наличии)

	

	Курсовые работы (при наличии)

	

	Рефераты  (при наличии)

	

	Внеаудиторные самостоятельные работы (при наличии)

	

	Самоподготовка (самостоятельное изучение лекционного материала и материала учебников, подготовка к практическим занятиям, текущему контролю и т.д.)
	

	Виды текущего контроля (перечислить)
	Решение домашних заданий

	Вид итогового контроля: экзамен
	18


2. 2. Тематический план курса
	Наименование тем
	

	
	Количество часов 

	
	Лекции
	Практические занятия
	Сам. работа
	Контроль
	Всего часов по теме 

	Тема 1. Определение управленческой  экономики
	0,5
	
	2
	
	2,5

	Тема 2. Общая модель 
	1
	2
	2
	
	5

	Тема 3. Финансовое богатство и финансовые потоки
	1
	2
	4
	
	7

	Тема 4. Общая структура финансовой системы
	1
	2
	6
	
	9

	Тема 5. Сбережения и инвестиции. Ставка процента
	0,5
	2
	4
	
	6,5

	Тема 6. Стоимость и доходность актива
	1
	2
	4
	
	7

	Тема 7 Принцип финансового арбитража
	1
	2
	4
	
	7

	Тема 8. Уравнение стоимости актива
	1
	2
	2
	
	5

	Тема 9. Риски и доходность актива
	1
	2
	2
	
	5

	Контроль
	
	
	
	18
	18

	Итого по курсу:
	8
	16
	30
	18
	72/2


2.3. Содержание курса.
Тема 1. Определение управленческой  экономики

Некоторые проблемы современного финансового рынка. Спрос, предложение, арбитраж и неопределенность – как детерминанты финансовой экономики. Распределение ограниченных ресурсов во времени в условиях неопределенности. Микроэкономические процессы трансформации сбережений в инвестиции.
Тема  2. Общая модель управленческой  экономики

Процесс общественного производства. Взаимодействие реального и финансового рынка. Взаимодействие факторов производства, денег (платежных средств) и финансовых инструментов в общей модели финансовой экономики.
Тема 3. Финансовое богатство и финансовые потоки

Богатство современного общества. Реальные и финансовые активы. Частная и государственная собственность. Финансовые обязательства государства. Чистое частное богатство. Счета финансовых потоков.
Тема 4. Общая структура финансовой системы

Взаимодействие первичных кредиторов и конечных заемщиков. Посредничество в современной финансовой системе. Трансформация рисков, сроков, издержек в финансовой системе. Типы финансовых посредников: банковский сектор, небанковский сектор, специалисты, арбитражеры. Инструменты финансового рынка. Рынок денег (краткосрочных инструментов). Рынок капитала (долгосрочных инструментов). Рынок финансовых производных инструментов.
Тема 5. Сбережения и инвестиции. Ставка процента

Содержание ставки процента. Объяснение уровня ставки процента в рамках теории заёмных средств (loanable funds theory). Детерминация ставки процента в краткосрочном периоде по теории «предпочтения ликвидности» (liquidity preference) Дж. М. Кейнса.
Тема 6. Стоимость и доходность актива

Предложение капитальных активов и формирование стоимости. Понятие стоимости актива и его доходности. Эффективная или чистая доходность актива. Номинальная и реальная доходность. «Коротка» и «длинная» доходности актива. Доходность как средняя величина. Доходность актива в пределах года. 
Тема 7. Принцип финансового арбитража

Уравнение взаимодействия финансового инвестора и продавца (владельца) актива. Уравнение отсутствие арбитража. (no arbitrage equation). Стратегии инвестора на финансовом рынке. Принцип финансового арбитража (отсутствия арбитражной прибыли).
Тема 8. Уравнение стоимости актива

Будущая стоимость актива. Приведенная стоимость и простая купонная облигация. 
Тема 9. Риски и доходность актива

Риски на финансовом рынке. Поведение инвестора на финансовом рынке в условиях неопределенности. Справедливая игра и риски. Типичный инвестор и риски. Страхование (хеджирование) рисков. Инструменты хеджирования. 
2.4.Самостоятельная работа слушателей
Виды самостоятельной внеаудиторной работы: решение домашних заданий, самостоятельное изучение разделов курсов, повторение лекционного материала и материала учебников, подготовка к практическим занятиям и итоговому контролю.
Раздел 3. Учебно-методическое обеспечение курса.
3.1. Образцы контрольных заданий для подготовки к экзамену.

1. Пусть произвольный, 
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-ый, участник рынка владеет (в млн долларов): материальным богатством,
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А) Составьте финансовый баланс богатства 
[image: image5.wmf]i

-го участника рынка;

Объясните величину  чистого частного богатства,
[image: image6.wmf]i
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, 
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-го участника;

(млн. долларов)

	Активы
	Пассивы

	
	

	
	

	
	


Б) Предположим, что число участников рынка равно 1 млн человек и все они владеют одинаковым объемом материальных ресурсов. 

Составьте баланс общего национального богатства, используя, например, среднее значение объемов финансовых активов и обязательств у каждого участника рынка; 

Вычислите и объясните величину чистого национального богатства.

(трлн. долларов)

	Активы
	Пассивы

	
	

	
	

	
	


 В) Может ли баланс национального богатства (в трлн долларов) иметь точно такую же структуру, что и баланс 
[image: image8.wmf]i

-го участника (в млн долларов)? Объясните.

(трлн. долларов)

	Активы
	Пассивы

	
	

	
	

	
	


2. Дан следующий фрагмент агрегированного счета финансовых потоков для некоторой экономики. 

А) Используя методологию системы FFA, вычислите недостающие элементы матрицы финансовых потоков; 

                                                                                                                                 (трлн. долларов)

	
	Домашние хозяйства
	Бизнес
	Правительство
	Итого

	Труд
	-3.0
	2.3
	
	

	Процент, налоги и субсидии
	-0.5
	0.7
	
	

	Товары и услуги
	
	
	1.0
	

	Деньги
	
	0.2
	
	

	Долги правительства
	0.7
	0.3
	
	

	Итого
	
	
	
	


Б) Бюджет правительства составлен с первичным дефицитом или профицитом? В каких размерах?

3.     Казначейство решает эмитировать вексель (gilt-edged bill of exchange) со следующими характеристиками:

номинальная стоимость векселя, 
[image: image9.wmf]£1,000,000
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ставка дисконта в расчете на год, 
[image: image10.wmf]0525
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число дней до погашения,
[image: image11.wmf]31
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число дней в году равно 365.

Вычислите цену размещения данного векселя, используя ставку эквивалентной доходности, 
[image: image12.wmf]y

.

4. Вычислите величину годовой, ежемесячно начисляемой, ставки эффективной доходности, 
[image: image13.wmf]y

, если стоимость актива на конец периода равна 
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5. Вычислите текущую стоимость обыкновенной купонной облигации 
[image: image16.wmf])
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, которая имеет номинал 
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, ежегодный купон, 
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, и будет погашена через 20 лет,
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а) ожидаемая ставка доходности постоянна в течение всего периода и равна 6 процентам годовых, 
[image: image20.wmf]06
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б) ожидаемая ставка доходности постоянна в течение всего периода и равна 4 процентам годовых.

6. Некоторая компания готова инвестировать 200 млн рублей под 8 процентов годовых в один из двух проектов, реализация которые принесет доходы, представленные в таблице:

	Проекты\ Доходы (млн руб)
	
[image: image21.wmf]1
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[image: image22.wmf]2
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	А
	105
	295

	Б
	77
	323


Какой из проектов целесообразно реализовать для данной ставки процента?

[Указание.  Для оценки предпочтительности инвестиционных проектов используйте правило «чистой приведенной стоимости».]  

На основе необходимых графиков и/или формул ответьте на следующие вопросы:

7. Если рыночная ставка процента снижается, то рациональный заемщик:

а)  скорее всего останется заемщиком

б)  обязательно станет кредитором

в)  может стать как кредитором, так и заемщиком

г)   вообще перестанет давать в долг и брать взаймы.

8. Пусть в простой модели финансового рынка положение рационального участника рынка характеризуется точкой, где 
[image: image23.wmf]MRT
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<

. Оптимизируя свое потребление, участник рынка будет 

а) перемещаться вдоль линии капитала 
[image: image24.wmf]CL

 в направлении «вправо-вниз»

б) перемещаться вдоль линии капитала 
[image: image25.wmf]CL

 в направлении «влево-вверх» 

в) выбирать точку ниже уровня линии капитала, 
[image: image26.wmf]CL

, где 
[image: image27.wmf]MRT
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г) стремиться понизить ставку рыночного процента.

9. Ставка номинальной доходности актива может стать ниже ставки его реальной доходности, если

а) финансовые риски возрастают

б) ликвидность актива уменьшается

в)  ожидаемая инфляция  положительна

г)  ожидаемая инфляция отрицательна (ожидается дефляция).

10. Пусть структура доходов актива в двух периодах  
[image: image28.wmf]}
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 фиксирована. Если рыночная ставка процента растет, то

а) будущая стоимость,
[image: image29.wmf]FV

, растет, а приведенная стоимость, 
[image: image30.wmf]PV

, снижается

б) будущая стоимость,
[image: image31.wmf]FV

, не меняется, а приведенная стоимость, 
[image: image32.wmf]PV

, снижается

в) будущая стоимость,
[image: image33.wmf]FV

, не меняется, а приведенная стоимость, 
[image: image34.wmf]PV

, растет

г) будущая стоимость,
[image: image35.wmf]FV

, снижается, а приведенная стоимость, 
[image: image36.wmf]PV

, растет

3.2.Список рекомендуемой основной и дополнительной литературы с включением Интернет-источников.
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Раздел 4. Материально-техническое обеспечение курса
4.1. Список учебно-лабораторного оборудования.

Презентационное оборудование в составе: компьютер, проектор, экран.
4.2. Программные, технические и электронные средства обучения и контроля знаний слушателей.
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