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Раздел 1. Организационно-методический
1.1 Место курса в образовательной программе.

Курс «Анализ и оценка долговых ценных бумаг»  относится к профессиональному циклу дисциплин по выбору подготовки магистров по направлению 080300.68 «Финансы и кредит» профиля «Прикладные корпоративные финансы»  Федерального государственного образовательного стандарта высшего профессионального образования (ФГОСВПО).

       1.2. Цели курса.
Основной целью курса является достижение следующих результатов образовательных результатов: 

Слушатель должен: 

· Знать основные понятия  по оценке долговых инструментов, оценка доходности и стоимость корпоративных облигаций.
· Уметь использовать горизонтальный анализ.

· Использовать кривые доходности. Купонные свойства облигаций.

· Уметь определять риски облигаций

· Использовать методологию оценки доходности и знать их проблемы.

· Знать характеристики акций, их классификацию,   различать обыкновенные и привилегированные акции.  

· Использовать Модель дисконтирования дивидендов и фазы роста предприятия,Модели Вильямса, Гордона-Шапиро, MGM,DCF-модели. 

· Применять DDM и DCF-моделей на практике.

· Уметь оценивать акции по Р/Е-соотношению.  

· Использовать мультипликаторы при оценке акций в России.

· Использовать мировые и российские фондовые индексы: модели расчета DJIA, S&P, NASDAQ, NIKKEY, FTSE, DAX, CAC, РТС, СФИ ММВБ.

· уметь  проводить факторный анализ детерминированных моделей (метод цепных подстановок, абсолютных разниц, интегральный метод и др.); применять математические методы анализа   

· владеть навыками расчета и интерпретации основных аналитических показателей; построения аналитических таблиц; презентации результатов проведенного анализа различным группам заинтересованных пользователей 
1.3. Формируемые компетенции.

По окончании изучения курса «Инвестиционный анализ (pre-course)» у студента должны быть сформированы следующие компетенции в рамках тематики курса: 
общекультурные

- способность совершенствовать и развивать свой интеллектуальный, общекультурный и профессиональный уровень (ОК-1);
 - способность самостоятельно овладевать новыми знаниями и умениями при смене профиля профессиональной деятельности в финансово-кредитной сфере (ОК-6);

профессиональные

аналитические

- способность владеть методами аналитической работы, связанной с финансовыми аспектами деятельности коммерческих и некоммерческих организаций различных организационно-правовых форм, в том числе финансово-кредитных (ПК-1);
- способность анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических расчетов (ПК-2)
- способность дать оценку текущей, кратко- и долгосрочной финансовой устойчивости организации (ПК-6);
научно-исследовательские

- способность обобщать и критически оценивать результаты, полученные отечественными и зарубежными исследователями; выявлять и формулировать актуальные научные проблемы (ПК-9); 

- способность выявлять и проводить исследование актуальных научных проблем в области финансов и кредита (ПК-21);

- способность интерпретировать результаты финансово-экономических исследований с целью разработки финансовых аспектов перспективных направлений инновационного развития организаций (ПК-25).
1. 4. Формы контроля по курсу. Критерии оценки знаний, умений, навыков.

Итоговый контроль. 
Для контроля усвоения данного курса учебным планом  предусмотрен экзамен, который проводится в форме итогового тестирования. 
Порядок аттестации  по курсу  « Анализ и оценка долговых ценных бумаг»  
 Ориентировочное распределение баллов итогового контроля:

40 баллов - 
 Итоговое тестирование включает письменный тест (20 вопросов) – 20 баллов и решение задач – 20 баллов.
Шкала перевода оценки знаний по 100-балльной системе в

эквивалент пятибалльной системы 

	    Баллы по 100-балльной системе
	Пятибалльная система оценки

	85-100 баллов
	Отлично (зачет)

	70-84 баллов
	Хорошо (зачет)

	52-69 баллов
	Удовлетворительно (зачет)

	51 балл и ниже
	Неудовлетворительно (незачет)


Раздел 2. Содержание курса
2.1. Организационно-методические данные курса.
	Вид работы
	Трудоемкость 

(в акад. часах/з.е.)(

	Общая трудоемкость
	72/2

	Аудиторная работа
	12

	Лекции 


	4

	Практические занятия/семинары 
	8

	Самостоятельная работа
	33

	Виды текущего контроля: экзамен
	27


2. 2. Тематический план курсов  
	Наименование

разделов  и  тем
	Очно-заочная форма обучения



	
	Количество  часов (академ. час./з.е.)

	
	Лекции
	Практические 

занятия
	Самостоя-тельная

работа 
	Контроль
	Всего
часов

по  теме

	Тема1. Основные параметры рынка облигаций
	1
	2
	8
	
	11

	Тема2. Оценка кредитоспособности компании 
	1
	2
	8
	
	11

	Тема3. Взаимосвязь денежно-кредитной политики ЦБ и доходности облигаций.
	1
	2
	8
	
	11

	Тема4. Российский рынок  государственного и корпоративного долга, ломбардный список ЦБ.
	1
	2
	9
	
	12

	Контроль
	
	
	
	27
	27

	ИТОГО 
	4
	8
	33
	9
	72/2


2.3. Содержание курса.

	Тема 1. 
	  Основные параметры рынка облигаций

-Доходность до погашения

-Текущая доходность

-Дюрация, оферта.

-Кривая доходности

	Тема 2
	Оценка кредитоспособности компании

-EBITDA

-чистая прибыль

-денежный поток 

	Тема 3
	 Взаимосвязь денежно-кредитной политики ЦБ и доходности облигаций.

-ставка рефинансирования

-аукционы по предоставлению ликвидности

- операции на открытом рынке

	Тема 4
	 Российский рынок  государственного и корпоративного долга, ломбардный список ЦБ.

- международные рейтинговые агентства

- программа QUIK.


2.4.Самостоятельная работа слушателей
Виды самостоятельной внеаудиторной работы включает самостоятельное изучение разделов курсов, повторение лекционного материала и материала учебников.
Раздел 3. Учебно-методическое обеспечение курса.

3.1Список рекомендуемой основной и дополнительной литературы с включением Интернет-источников
1. Шарп У., Александре Г., Бейли Дж. Инвестиции. Пер. с англ. М.: ИНФРА-М, 2014;

2.Берзон Н.И., Буянова Е.А., Кожевников М.А., Чаленко А.В. Фондовый рынок. Уч. пособие для высших учебных заведений экономического профиля. М.: Вита-Пресс, 2011;

3.Лимитовский М.А., Основы оценки финансовых и инвестиционных решений, 5-е изд. М.; ДеКА, 2014;

4.Боди З., Кейн А., Маркус А.Дж. Принципы инвестиций. Пер. с англ. М.: «Вильямс», 2010;
 5. Методические материалы по подготовке к международному экзамену по сертификации CIIA Раздел « Анализ и оценка долговых ценных бумаг» М.: Гильдия инвестиционных и финансовых аналитиков РФ, 2005

РАЗДЕЛ 4. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ КУРСА
4.1. Для организации занятий по учебному курсу необходимо следующее оборудование:

·  стандартный учебный класс с возможностью использования компьютерной техники.

·  презентационное оборудование: Мультимедийный проектор, компьютер, звукоусиление. 

4.2. Технические и электронные средства обучения и контроля знаний студентов.

· Раздаточный материал.

· Электронные версии учебных материалов.

· Приложение Microsoft Office

