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Раздел 1. Организационно-методический
1.1 Место курса в образовательной программе.

Курс «Производные финансовые инструменты »  относится к обязательным профессиональным дисциплинам подготовки магистров по направлению 080300.68 «Финансы и кредит» профиля «Прикладные корпоративные финансы»  Федерального государственного образовательного стандарта высшего профессионального образования (ФГОСВПО).  

 Содержание курса является логическим продолжением содержания курсов: «Финансовые рынки и инструменты, их оценка», «Теория портфеля в условиях неопределенности»  и служит основой для освоения курса: «Управление рисками и инструменты хеджирования». 

1.2. Цели курса.

Студент должен: 

· знать основные типы производных финансовых инструментов и их свойства, иметь представление о рынках, на которых они обращаются.

· уметь оценивать производные финансовые инструменты
· владеть навыками применения полученных знаний в конкретных практических ситуациях.


1.3. Формируемые компетенции.

По окончанию изучения курса «Производные финансовые инструменты» у студента должны быть сформированы следующие компетенции: 
 общекультурные

· способностью принимать организационно-управленческие решения, оценивать их последствия и готов нести за них ответственность (ОК-4);

· способностью самостоятельно овладевать новыми навыками и умениями при смене профиля профессиональной деятельности в финансово-кредитной сфере (ОК-6); 
профессиональные
аналитическая деятельность:

· способностью провести анализ и дать оценку существующих финансово-экономических рисков, составить и обосновать прогноз динамики основных финансово-экономических показателей на микро-, макро-, мезоуровне (ПК-4);

· способностью дать оценку текущей, кратко- и долгосрочной финансовой   устойчивости организации, в том числе кредитной (ПК-6);

проектно-экономическая деятельность:

· способностью обосновать на основе анализа финансово-экономических рисков стратегию поведения экономических агентов на различных финансовых рынках (ПК-11); 

научно-исследовательская деятельность:

· способностью осуществлять разработку рабочих планов и программ проведения научных исследований и разработок, подготовку заданий для групп и отдельных исполнителей (ПК-17);

· способностью осуществлять разработку инструментов проведения исследований в области финансов и кредита, анализ их результатов, подготовку данных для составления финансовых обзоров, отчетов и научных публикаций (ПК-18);

· способностью осуществлять сбор, обработку, анализ и систематизацию информации по теме исследования, выбор методов и средств решения задач исследования (ПК-19).
1. 4. Формы контроля по курсу. Критерии оценки знаний, умений, навыков.

Итоговый контроль. 

Для контроля усвоения данного курса учебным планом  предусмотрен зачет, который проводится в форме, выполнения итоговой письменной работы.

Текущий контроль. 

В процессе изучения курса выполняются  2 промежуточных контрольных заданий: в форме тестирования.
Выполнение всех заданий является обязательным для всех студентов. Студенты, не выполнившие в полном объеме все эти задания, не допускаются к  сдаче зачета. 

ПОРЯДОК ФОРМИРОВАНИЯ БАЛЛЬНОЙ ОЦЕНКИ 

по курсу  «Производные финансовые инструменты»
Максимальное количество баллов, которое слушатель может набрать в процессе обучения  в рамках учебного курса – 100 баллов.

Распределение баллов текущего контроля:

10 баллов- Самостоятельная работа «Рынки производных инструментов и их характеристики»
Задание необходимо представить к следующему занятию. Если задание не сдано, слушатель получает 0 баллов. 

10 баллов- Самостоятельная работа «Оценка и анализ производных инструментов». 
Задание необходимо представить к следующему занятию. Если задание не сдано, слушатель получает 0 баллов. 

15 баллов – 1-ое промежуточное контрольное задание в форме тестирования по теме: «Рынки производных инструментов и их характеристики».
15 баллов – 2-ое промежуточное контрольное задание в форме тестирования по теме: «Оценка и анализ производных инструментов».

5 баллов - 
Активность на занятиях по курсу

Распределение баллов итогового контроля:

45 баллов - 
Итоговый зачет по курсу

Итоговый зачет происходит в письменном виде и включает письменный теоретический тест (20 вопросов) – 20 баллов и решение задач – 25 баллов.

Итоговая оценка по курсу и проставляется в приложение к диплому.
Шкала перевода оценки знаний по 100-балльной системе в

эквивалент пятибалльной системы 

	    Баллы по 100-балльной системе
	Пятибалльная система оценки

	85-100 баллов
	Отлично (зачет)

	70-84 баллов
	Хорошо (зачет)

	52-69 баллов
	Удовлетворительно (зачет)

	51 балл и ниже
	Неудовлетворительно (незачет)


Раздел 2. Содержание курса

2.1. Организационно-методические данные курса.
	Вид работы
	Трудоемкость 

(в акад. часах/з.е.)

	Общая трудоемкость
	72/2

	Аудиторная работа
	32

	Лекции 


	4

	Практические занятия/семинары 
	28

	Самостоятельная работа
	40 

	Внеаудиторные самостоятельные работы (при наличии)

	

	Самоподготовка (самостоятельное изучение лекционного материала и материала учебников, подготовка к практическим занятиям, текущему контролю и т.д.)
	

	Виды текущего контроля тестирование
	

	Вид итогового контроля
	зачет


2.2. Тематический план курса

	Наименование

разделов


	Очно-заочная форма обучения

	
	Количество часов

	
	Лекции


	Практи-

ческие

занятия
	Самосто-

ятельная

работа
	Всего

часов

по теме



	Раздел 1. Финансовые рынки  и производные инструменты
	1
	9
	16
	26

	Раздел 2. Оценка и анализ фьючерсных контрактов
	1
	9
	14
	24

	Раздел 3. Оценка и анализ опционов
	2
	10
	10
	22

	Итого по курсу:
	4
	28
	40
	72/2


2.3. Содержание курса.

Раздел 1. Финансовые рынки и производные инструменты

Тема 1.1. Форвардные и фьючерсные контракты и их основные характеристики

Вводятся понятия форвардных и фьючерсных контрактов. Длинные и короткие позиции по контракту. Закрытие открытой фьючерсной позиции. Эффект финансового рычага. 

Тема 1.2. Механизм торговли на фьючерсных рынках

Процедура поставки. Клиринг по фьючерсным контрактам. Котировки фьючерсов. Основные фьючерсные рынки в мире. 
Тема 1.3. Фьючерсы на акции. Фьючерсы на акции российских эмитентов

Представление о фьючерсах на акции. Характеристики, спецификации и особенности применения фьючерсов на акции российских эмитентов. 

Тема 1.4. Фьючерсы на фондовые индексы. Фьючерс на индекс РТС

Представление о фьючерсах на фондовые индексы. Характеристики, спецификации и особенности применения фьючерсов на индекс РТС. 

Тема 1.5. Процентные фьючерсы. Российские процентные фьючерсы

Представление о процентных фьючерсах. Коэффициенты пересчета. Облигации с самой дешевой поставкой. Фьючерсы на корзину трехлетних облигаций г. Москвы. 

Тема 1.6. Валютные фьючерсы. Российские валютные фьючерсы

Представление о валютных фьючерсах. Характеристики, спецификации и особенности применения фьючерсов на доллар США на срочном рынке РТС. 
Тема 1.7. Товарные фьючерсы. Российские товарные фьючерсы.

Представление о товарных фьючерсах. Характеристики, спецификации и особенности применения российских товарных фьючерсов на срочном рынке РТС. 

Тема 1.8. Рынки опционов. Основные характеристики опционных контрактов

Американские и европейские опционы колл и пут и их характеристики.  

Тема 1.9. Опционы на акции. Опционы на акции российских эмитентов

Представление об опционах на акции. Характеристики, спецификации и особенности применения опционов на акции российских эмитентов..

Тема 1.10. Опционы на фондовые индексы

Представление об опционах на фондовые индексы. Характеристики, спецификации и особенности применения опционов на индекс..
Тема 1.11. Опционы на фьючерсы

Представление об опционах на различные фьючерсы. Характеристики, спецификации и особенности применения опционов на фьючерсы. 

Тема 1.12. Валютные опционы

Представление о валютных опционах. Характеристики, спецификации и особенности применения валютных опционов.  .

Тема 1.13. Свопы и их основные характеристики

Характеристики и механизм применения свопов. Описание рынков свопов и их участников. 

Тема 1.14. Процентные свопы. Качественный спрэд и его реализация

Представление о процентном свопе. Качественный спрэд, интересы участников и его реализация..

Раздел 2.Оценка и анализ фьючерсных контрактов

Тема 2.1. Ценообразование фьючерсов на активы, не приносящие дохода

Ценообразование фьючерсов на активы, не приносящие дохода. Возможность совершения арбитражных операций. Операции «cash-and-carry» и обратная операция «cash-and-carry».  .Тема 2.2. Ценообразование фьючерсов на активы,  приносящие известный доход

Ценообразование фьючерсов на активы,  приносящие известный доход. Возможность совершения арбитражных операций. Операции «cash-and-carry» и обратная операция «cash-and-carry»..

Тема 2.3. Ценообразование фьючерсов на фондовые индексы

Ценообразование фьючерсов на фондовые индексы. Возможность совершения арбитражных операций. Операции «cash-and-carry» и обратная операция «cash-and-carry».

Ценообразование, с использованием непрерывно начисляемой дивидендной доходности по индексу.  

Тема 2.4. Ценообразование процентных фьючерсов

Ценообразование процентных фьючерсов. Возможность совершения арбитражных операций. Операции «cash-and-carry» и обратная операция «cash-and-carry»..

Тема 2.5. Ценообразование валютных фьючерсов

Ценообразование валютных фьючерсов. Возможность совершения арбитражных операций. Операции «cash-and-carry» и обратная операция «cash-and-carry»..

Тема 2.6. Ценообразование товарных фьючерсов

Ценообразование товарных фьючерсов. Удобная доходность.  

Тема 2.7. Стратегии хеджирования. Коэффициент хеджирования

Стратегии хеджирования. Коэффициент хеджирования. Совершенное хеджирования. Коэффициент хеджирования с минимальной дисперсией. Оценка коэффициента хеджирования с помощью линейной регрессии. Практическая задача. 1 час.

Раздел 3. Оценка и анализ опционов

Тема 3.1. Стоимость опциона колл на дату истечения контракта

Стоимость опциона колл на дату истечения контракта. Чистая прибыль покупателя и продавца опциона колл на дату истечения контракта..

Тема 3.2. Стоимость опциона пут на дату истечения контракта

Стоимость опциона пут на дату истечения контракта. Чистая прибыль покупателя и продавца опциона пут на дату истечения контракта..

Тема 3.3. Общее арбитражные соотношения и цена опциона

Общие арбитражные соотношения без дивидендов. Общие арбитражные соотношения с дивидендами. Практическая задача. 1 час.

Тема 3.4. Теорема паритета опционов колл и пут

Паритет опционов колл и пут без дивиденд Общие арбитражные соотношения без дивидендов и паритет опционов колл и пут с дивидендами. Практическая задача.  1 час.

Тема 3.5. Формула Блэка – Шоулза для оценки опционов.

Формула Блэка – Шоулза для европейских опционов колл и пут без дивидендов. Формула Блэка – Шоулза для европейских опционов колл и пут с дивидендами. Практическая задача. 2 час.

Тема 3.6. Биномиальная модель определения цены опциона

Европейские опционы колл и пут за один период до экспирации. Европейские опционы колл и пут более чем за один период до экспирации. Биномиальная модель для американских опционов..

Тема 3.7. Анализ чувствительности опционных премий

Дельта опциона. Дельта – нейтральная позиция. Гамма опциона. Дельта хеджирование и дельта – гамма хеджирование. Тэта опциона. Ро опциона. Вега опциона..

2.4.Самостоятельная работа слушателей
Виды самостоятельной внеаудиторной работы: самостоятельное изучение разделов курсов, повторение лекционного материала и материала учебников, подготовка к практическим занятиям, текущему контролю.

Раздел 3. Учебно-методическое обеспечение курса.
Список вопросов для подготовки к зачету.

1. Форвардные и фьючерсные контракты и их основные характеристики.

2. Механизм торговли на фьючерсных рынках. 

3. Фьючерсы на акции. Фьючерсы на акции российских эмитентов.

4. Фьючерсы на фондовые индексы. Фьючерс на индекс РТС.

5. Процентные фьючерсы. Российские процентные фьючерсы.

6. Валютные фьючерсы. Российские валютные фьючерсы.

7. Товарные фьючерсы. Российские товарные фьючерсы.

8. Рынки опционов.  Основные характеристики опционных контрактов.

9. Опционы на акции. Опционы на акции российских эмитентов.

10. Опционы на фондовые индексы.

11. Опционы на фьючерсы.

12. Валютные опционы.

13. Свопы и их основные характеристики.

14. Процентные свопы. Качественный спрэд и его реализация.

15. Ценообразование фьючерсов на активы, не приносящие доходов.

16. Ценообразование фьючерсов на активы, приносящие известный доход.

17. Ценообразование фьючерсов на фондовые индексы.

18. Ценообразование процентных фьючерсов.

19. Ценообразование валютных фьючерсов.

20. Ценообразование товарных фьючерсов.

21. Стратегии хеджирования. Коэффициент хеджирования.

22. Стоимость опциона колл на дату истечения контракта.

23. Стоимость опциона пут на дату истечения контракта.

24. Общие арбитражные соотношения и цена опциона.

25. Теорема паритета опционов колл и пут.

26. Формула Блэка – Шоулза для оценки опционов.

27. Биномиальная модель определения цены опциона.

28. Анализ чувствительности опционных премий.

3.3. Список рекомендуемой основной и дополнительной литературы .Список рекомендуемой основной и дополнительной литературы с включением Интернет-источников.
Основная литература по курсу:

1. Лимитовский М.И. Инвестиционные проекты и реальные опционы на развивающихся рынках, М.: Издательство «Юрайт», 2014.
2. Шарп У.Ф., Александер Г.Дж., Бэйли Д.В. Инвестиции, М.: «ИНФРА – М», 2014.

3. Буренин А.Н. Форварды, фьючерсы, опционы, экзотические и погодные производные, М.: «Научно – техническое общество им. академика С.И. Вавилова», 2005.

4. Халл Д.К. Опционы, фьючерсы и другие производные финансовые инструменты,М.: Издательский дом «Вильямс», 2007.

5. Натенберг Ш. Опционы, М.:  «Альпина Бизнес Букс», 2007.

6. Методические материалы по подготовке к международному экзамену по сертификации CIIA Раздел «Оценка и анализ производных инструментов». Научная редакция перевода Минасян В.Б.– М.: Гильдия инвестиционных и финансовых аналитиков РФ, 2005

7. www.derex.ru
Дополнительная литература по курсу:

8. Галанов В.А. Производные инструменты срочного рынка, М.: «Финансы и статистика», 2002.

9. Дамодаран А. Инвестиционная оценка, М.: «Альпина Бизнес Букс», 2005.

10. www.derex.ru
Раздел 4. Материально-техническое обеспечение курса
4.1. Список учебно-лабораторного оборудования.

1. Распечатанные слайды лекций по курсу и сам курс лекций.

2. Учебники из основного и дополнительного списков литературы к курсу.

4.2. Программные, технические и электронные средства обучения и контроля знаний слушателей.

1. Компьютеры.

2. Проектор.
