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Раздел 1. Организационно-методический

1.1 Место курса в образовательной программе.

Курс «Теория портфеля» относится к обязательным дисциплинам вариативной части профессионального цикла программы подготовки магистров по направлению 080300.68 «Финансы и кредит» профиля «Прикладные корпоративные финансы» Федерального государственного образовательного стандарта высшего профессионального образования (ФГОСВПО).
 Содержание курса является логическим продолжением содержания курсов «Теория менеджмента», «Стратегический менеджмент» и служит основой для освоения курса «Лидерство».

1.2. Цели курса.
Предлагаемый курс посвящен проблемам теории портфеля и современным технологиям управления инвестиционным портфелем. В традиционном понимании менеджмент инвестиционного портфеля ассоциируется с распределением инвестиционных ресурсов между доступными для инвестора активами и обязательствами таким образом, чтобы обеспечить сочетание риска и доходности, отвечающее целям данного инвестора. Поэтому управление портфелем включает в себя, как минимум, три составляющие:

· постановка инвестиционных целей и анализ ограничений инвестора;

· выбор активов, отвечающих сформулированным целям и ограничениям;

· распределение инвестиционных ресурсов между разнообразными активами, приносящими доход

· адаптивное управление структурой созданного портфеля, оптимизирующее соотношение риска и доходности для инвестора.

Основной целью курса является достижение следующих результатов образовательных результатов: 


Слушатель  должен: 

· знать:
· принципы формирования портфеля «по Марковицу»
· технологии управления риском портфеля инвестиционной компании
· как формируется стоимость капитала долгосрочных активов и определение требуемого уровня доходности для портфельного инвестора.
· уметь:
· рассчитывать ожидаемые доходности и риски инвестиционного портфеля и отдельных активов.
· разделять риск на систематический и несистематический.

· уметь анализировать качество менеджмента портфеля и оценивать факторы, повлиявшие на результат портфельного инвестирования
· владеть навыками:

оценки состояния портфеля, безубыточности инвестиционного фонда

· адаптивного управления структурой созданного портфеля, оптимизирующее соотношение риска и доходности для инвестора
Формируемые компетенции.

По окончанию изучения курса « ТЕОРИЯ ПОРТФЕЛЯ» у магистр должен  быть подготовлен к решению следующих профессиональных задач в соответствии с профильной направленностью ООП магистратуры и видами профессиональной деятельности:
Общекультурные:

· способностью самостоятельно овладевать новыми навыками и умениями при смене профиля профессиональной деятельности в финансово-кредитной сфере (ОК-6);

Профессиолнальные:

аналитическая деятельность:

· способностью владеть методами аналитической работы, связанными с финансовыми аспектами деятельности коммерческих и некоммерческих организаций различных организационно-правовых форм, в том числе финансово-кредитных (ПК-1);

· способностью анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических расчетов (ПК-2);

· способностью провести анализ и дать оценку существующих финансово-экономических рисков, составить и обосновать прогноз динамики основных финансово-экономических показателей на микро-, макро-, мезоуровне (ПК-4);

проектно-экономическая деятельность:

· способностью оценивать финансовую эффективность разработанных проектов с учетом оценки финансово-экономических рисков и фактора неопределенности (ПК-9);

· способностью обосновать на основе анализа финансово-экономических рисков стратегию поведения экономических агентов на различных финансовых рынках (ПК-11);

консалтинговая деятельность:

· способностью оказать консалтинговые услуги коммерческим и некоммерческим организациям различных организационно-правовых форм, включая финансово-кредитные, по вопросам совершенствования их финансовой деятельности (ПК-15);

научно-исследовательская деятельность:

· способностью выявлять и проводить исследование эффективных направлений финансового обеспечения инновационного развития на микро-, мезо- и макроуровне (ПК-22);

· способностью проводить исследование проблем финансовой устойчивости организаций, в том числе финансово-кредитных, для разработки эффективных методов обеспечения финансовой устойчивости с учетом фактора неопределенности (ПК-24);

· способностью интерпретировать результаты финансово-экономических исследований с целью разработки финансовых аспектов перспективных направлений инновационного развития организаций, в том числе финансово-кредитных (ПК-25).
1. 3. Формы контроля по курсу. Критерии оценки знаний, умений, навыков.

ПОРЯДОК АТТЕСТАЦИИ

по курсу  «Теория портфеля» 
Учебный курс «Теория портфеля» предусматривает аудиторные занятия, самостоятельную работу: выполнение  расчетного задания  и итоговый экзамен.
Формы контроля.

Максимальное количество баллов, которое слушатель может набрать в процессе обучения  в рамках учебного курса – 100 баллов.

Распределение баллов:

30 баллов - 
расчетное задание. Задание необходимо представить к итоговому экзамену. Если задание не сдано, слушатель получает 0 баллов.

70 баллов - 
экзамен по курсу «Теория портфеля».

Итоговая оценка выставляется по результатам набранных баллов:

Шкала перевода оценки знаний по 100-балльной системе в

эквивалент пятибалльной системы 

	    Баллы по 100-балльной системе
	Пятибалльная система оценки

	85-100 баллов
	Отлично (зачет)

	70-84 баллов
	Хорошо (зачет)

	52-69 баллов
	Удовлетворительно (зачет)

	51 балл и ниже
	Неудовлетворительно (незачет)


Раздел 2. Содержание курса

2.1. Организационно-методические данные курса.
	Вид работы
	Трудоемкость 

(в акад. часах/з.е.)

	Общая трудоемкость
	72/2

	Аудиторная работа
	20

	Лекции 


	4

	Практические занятия/семинары 
	16

	Самостоятельная работа (самостоятельное изучение лекционного материала и материала учебников, подготовка к практическим занятиям, текущему контролю и т.д.)
	43

	Виды текущего контроля 2 контрольных промежуточных задания. 
	 

	Вид итогового контроля: экзамен
	9


2. 2. Тематический план курса

	Наименование тем

	Очно-заочная форма обучения

	
	Количество часов

	
	Лекции


	Практи-

ческие

занятия
	Самосто-

ятельная

работа
	Контроль
	Всего

часов

по теме



	Тема 1. Риск и доходность
	0,5
	2
	8
	
	10,5

	Тема 2. Инвестиционный портфель и его характеристики
	0,5
	2
	8
	
	10,5

	Тема 3. Теория рынка капитала
	0,5
	2
	8
	
	10,5

	Тема 4. Равновесная модель стоимости капитальных активов (САРМ)
	0,5
	2
	8
	
	10,5

	Тема 5. Анализ для портфельного инвестирования. Оценка качества управления портфелем
	1
	4
	6
	
	 11

	Тема 6. Управление инвестиционным портфелем, оценка состояния и финансовый бенчмаркинг
	1
	4
	5
	
	10

	Контроль
	
	
	
	9
	9

	Итого по дисциплине:
	4
	16
	43
	9
	72/2


2.3. Содержание курса.

Тема 1.
РИСК И ДОХОДНОСТЬ 
Инвестиционные и финансовые решения. Прямые и  портфельные инвестиции. Риск и доходность. Доходность, ее расчет и виды.  Систематический и несистематический риски. Рыночный портфель и индексы фондового рынка. Взаимосвязь доходности и риска. Конкретная ситуация.  
ТЕМА 2.
Инвестиционный портфель и его характеристики.  

Понятие инвестиционного портфеля. Ожидаемая доходность. Дисперсия  и стандартное отклонение как мера риска. Конкретная ситуация.  
ТЕМА 3.
ТЕОРИЯ РЫНКА КАПИТАЛА

Задача Марковица. Эффективная граница. Инвестиционные и финансовые решения на рынке капитала. Допущения теории рынка капитала. Линия рынка капитала (CML). Теорема разделения. Конкретная ситуация.  
ТЕМА 4.
 РАВНОВЕСНАЯ Модель стоимости капитальных (долгосрочных) активов (САРМ). 

Индексная модель. Оценка систематического и несистематического рисков отдельного актива и портфеля. Диверсификация. Хорошо диверсифицированный портфель. Основные допущения САРМ. Модель САРМ и ее применение для решения практических задач. Линия рынка ценных бумаг (SML). Методы расчета коэффициентов «бета». Критика САРМ. Тезис о невозможности стабильной арбитражной ситуации. Однофакторная модель АРТ. Проблемы портфельного инвестирования в РФ. Конкретная ситуация.   
ТЕМА 5.
АНАЛИЗ ДЛЯ ПОРТФЕЛЬНОГО ИНВЕСТИРОВАНИЯ. ОЦЕНКА КАЧЕСТВА УПРАВЛЕНИЯ. 

Анализ для портфельного инвестирования. Типы аналитиков. Определение IPS. Источники и сумма капитала, стадии жизненного цикла, типы инвесторов, цели и ограничения. Оценка уровня управления портфелем: показатели Шарпа, Трейнора, «альфа» Дженсена. Оценка менеджмента инвестиционного портфеля: добавленная ценность по Бринсону и ее факторное разложение. Информационный коэффициент. Конкретная ситуация.  
ТЕМА 6. УПРАВЛЕНИЕ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ПОРТФЕЛЕМ. ОЦЕНКА СОСТОЯНИЯ И ФИНАНСОВЫЙ БЕНЧМАРКИНГ.

Институциональные и индивидуальные инвесторы. Выбор ценных бумаг в соответствии с IPS. Стратегическое (SAA) и тактическое (ТАА) распределение активов. Выбор бенчмарка. Управление риском портфеля. Изменение систематического риска с помощью производных финансовых инструментов. Конкретная ситуация.  .

2.4.Самостоятельная работа слушателей

Виды самостоятельной внеаудиторной работы- домашние контрольные работы:
1. Статистический анализ портфеля акций промышленных корпораций.

2. Расчет коэффициента бета некотируемой промышленной корпорации
Раздел 3. Учебно-методическое обеспечение курса.
3.1.Список рекомендуемой основной и дополнительной литературы с включением Интернет-источников.

Основная литература:

1. Шарп У., Гордон Дж., Бэйли Дж. Инвестиции. – М.: Инфра-М, 2014
2. Боди, А. Маркус, Дж. Кейн Принципы инвестиций 4-е изд-е – М.: «Вильямс», 2008
3. Методические материалы по подготовке к международному экзамену по сертификации CIIA Раздел «Управление инвестиционным портфелем» Научная редакция перевода Минасян В.Б.– М.: Гильдия инвестиционных и финансовых аналитиков РФ, 2005

4. www.allinvestrus.com
5. www.eepnews.ru
Дополнительная литература:
1. Лимитовский М.А. Инвестиционные проекты и реальные опционы на развивающихся рынках, М.: ЮРАЙТ, 2014 

2. Брейли Р., Майерс С. Принципы корпоративных финансов. – М., Олимп-бизнес, 2010
3. Фаббоцци Ф. Управление инвестициями. М., 2010 

Раздел 4. Материально-техническое обеспечение курса

4.1. Список учебно-лабораторного оборудования.

1.   Распечатанные слайды лекций по курсу и сам курс лекций.

2. Учебники из основного и дополнительного списков литературы к курсу.
4.2. Программные, технические и электронные средства обучения и контроля знаний слушателей.

1. Компьютеры.

2. Проектор.
