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Раздел 1. Организационно-методический
1.1 Место курса в образовательной программе.

Курс «Финансовый анализ (продвинутый уровень)»  относится к профессиональному циклу  дисциплин (обязательная  часть) программы магистерской подготовки по направлению 080300.68 « Финансы и кредит» профиля «Прикладные корпоративные финансы».    

Содержание курса является логическим продолжением дисциплин «МСФО», и служит основой для изучения курса «Анализ финансовой отчетности (практикум)». 

1.2. Цели курса.
Основной целью курса является достижение следующих образовательных результатов: 

Студент должен: 

знать 
- профессиональные стандарты   в области анализа финансовой отчетности, рекомендованные общепризнанными профессиональными ассоциациями инвестиционных специалистов (CFA Institute, ACIIA);
уметь
- выявлять динамические взаимосвязи системы аналитических показателей и отчетных форм;
владеть 
- логикой, алгоритмом и физическим смыслом процедур  анализа, профессиональной лексикой и терминологией.
1.3. Формируемые компетенции.

По окончании изучения курса «Финансовый анализ (продвинутый уровень)» у студента должны быть сформированы следующие профессиональные компетенции:
Общекультурные:

способностью свободно пользоваться русским и иностранным языками как средством делового и профессионального общения (ОК-3);

Профессиональные:
- способностью владеть методами аналитической работы, связанными с финансовыми аспектами деятельности коммерческих и некоммерческих организаций различных организационно-правовых форм, в том числе финансово-кредитных (ПК-1);

- способность анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических расчетов (ПК-2);

- способность разработать и обосновать финансово-экономические показатели, характеризующие деятельность коммерческих и некоммерческих организаций различных организационно-правовых форм, включая финансово-кредитные, органов государственной власти и местного самоуправления, и методики их расчета (ПК-3);

- способность на основе комплексного экономического и финансового анализа дать оценку результатов и эффективности финансово-хозяйственной деятельности организаций различных организационно-правовых форм, включая финансово-кредитные, органов государственной власти и местного самоуправления (ПК-5);

- способность дать оценку текущей, кратко- и долгосрочной финансовой устойчивости организации, в том числе кредитной (ПК-6);

- способность оценивать финансовую эффективность разработанных проектов с учетом оценки финансово-экономических рисков и фактора неопределенности (ПК-9);

- способность обосновать на основе анализа финансово-экономических рисков стратегию поведения экономических агентов на различных финансовых рынках (ПК-11);

- способность осуществлять разработку инструментов проведения исследований в области финансов и кредита, анализ их результатов, подготовку данных для составления финансовых обзоров, отчетов и научных публикаций (ПК-18);

- способность осуществлять сбор, обработку, анализ и систематизацию информации по теме исследования, выбор методов и средств решения задач исследования (ПК-19);

- способность осуществлять разработку теоретических и новых эконометрических моделей исследуемых процессов, явлений и объектов, относящихся к сфере профессиональной финансовой деятельности в области финансов и кредита, давать оценку и интерпретировать полученные в ходе исследования результаты (ПК-20);

- способность проводить исследование проблем финансовой устойчивости организаций, в том числе финансово-кредитных, для разработки эффективных методов обеспечения финансовой устойчивости с учетом фактора неопределенности (ПК-24);

- способностью интерпретировать результаты финансово-экономических исследований с целью разработки финансовых аспектов перспективных направлений инновационного развития организаций, в том числе финансово-кредитных (ПК-25);

1. 4. Формы контроля по курсу. Критерии оценки знаний, умений, навыков.
Итоговый контроль. 
Для контроля усвоения данного курса учебным планом  предусмотрен экзамен, который проводится в письменной форме — решение задач.
Текущий контроль. 
В процессе изучения курса выполняются два промежуточных контрольных задания:

1. Аудиторное решение задач/тестов
2. Кейс:  сравнительная оценка
  Выполнение всех заданий является обязательным для всех студентов. Студенты, не выполнившие в полном объеме все эти задания, не допускаются к сдаче экзамена. 
Балльная система оценки успеваемости студента. 

Максимальное количество баллов, которое студент может набрать в процессе обучения  в рамках учебного курса «Финансовый анализ (продвинутый уровень)»  — 100 баллов.

Распределение баллов текущего контроля:

10 баллов - 
Промежуточное тестирование (выполняется в аудитории).

Если тест не сдан, слушатель получает 0 баллов.
30 баллов - 
Кейс «Сравнительная оценка нефтяных компаний «Лукойл» и «Petrobras»
Если задание не сдано, то слушатель получает 0 баллов.
20 баллов - 
Самостоятельное решение  задач 

Задание необходимо представить к следующему занятию. Если задание не сдано, слушатель получает 0 баллов. 

Распределение баллов итогового контроля:

40 баллов - 
Итоговый экзамен по курсу

Итоговый экзамен состоит из письменного решения задач.
Шкала перевода оценки знаний по 100-балльной системе в

эквивалент пятибалльной системы 

	    Баллы по 100-балльной системе
	Пятибалльная система оценки

	85-100 баллов
	Отлично (зачет)

	70-84 баллов
	Хорошо (зачет)

	52-69 баллов
	Удовлетворительно (зачет)

	51 балл и ниже
	Неудовлетворительно (незачет)


Итоговая оценка проставляется в приложение к диплому
Раздел 2. Содержание курса

2.1. Организационно-методические данные курса.

	Вид работы
	Трудоемкость
(в акад. часах/з.е.)

	Общая трудоемкость
	72/2

	Аудиторная работа
	16

	Лекции 


	4

	Практические занятия/семинары 
	12

	Самостоятельная работа
	47

	Самоподготовка (самостоятельное изучение лекционного материала и материала учебников, подготовка к практическим занятиям, текущему контролю и т.д.)
	

	Виды текущего контроля (решение задач и кейса)

 задач/тестов
2. Кейс:  сравнительная оценка

ь)
	

	Вид итогового контроля: экзамен
	9


2. 2. Тематический план курса 
	Наименование тем
	Очно-заочная форма обучения


	
	Количество часов

	
	Лекции
	Практ. занятия
	Самост. работа
	Контроль
	Всего часов по теме 

	Тема 1. Проблематика анализа финансовой отчетности
	1
	2
	11
	
	14

	Тема 2. Технологии финансового анализа
	1
	2
	12
	
	15

	Тема 3. Практикум финансового анализа
	1
	4
	12
	
	17

	Тема 4. Интеграция результатов анализа в практике корпоративных финансов  и в инвестиционной оценке 
	1
	4
	12
	
	17

	Итоговый контроль
	
	
	
	9
	9

	Итого по курсу:
	4
	12
	47
	9
	72/2


2.3. Содержание курса.
Тема 1. Проблематика анализа финансовой отчетности
Цели и задачи курса. Финансовый анализ  как компонент инвестиционного анализа: генезис и специфика целей, информационные потребности субъектов, практические области применения (equity и credit analysis).
Тема 2. Технологии финансового анализа

Аналитические техники и инструментарий – вертикальный  анализ (common-size), горизонтальный анализ  (time series/trend analysis), финансовые коэффициенты (ratios/multiples):   классификация и сущность, сферы применения. Риск-профиль и операционная эффективность компании как  объекты финансового анализа: понятие и составные элементы. 
Текущий контроль-решение задач.
Тема 3. Практикум финансового анализа
Система показателей оценки элементов операционно-финансовой структуры компании: деловая активность (efficiency), рентабельность (profitability), ликвидность (liquidity),  платежеспособность (solvency), операционный и финансовый риски (risk profile).  

Текущий контроль-решение задач.

Тема 4. Интеграция результатов анализа в практике корпоративных финансов  и в инвестиционной оценке
Обобщенная характеристика бизнес-модели компании: разложение ДюПона (DuPont’s decomposition) и концепция устойчивого роста (Sustainable growth concept). Взаимосвязи внутрикорпоративных переменных как фундаментальные основания  сравнительной оценки (Relative valuation multiples).    
Текущий контроль: решение задач и кейса «Сравнительная оценка нефтяных компаний «Лукойл» и «Petrobras»

2.4. Самостоятельная работа студентов
Осмысление и повторение лекционного материала и подготовка к практическим занятиям, решению задач
Виды самостоятельной внеаудиторной работы:
1.   по темам №1 и №2 – повторение лекционного материала 
2.   по темам №3 и №4 – повторение лекционного материала и решение задач 
Раздел 3. Учебно-методическое обеспечение курса.
3.1. В данном курсе рефераты и курсовые работы не предусмотрены. 

3.2. Примеры задач, тестов  для подготовки к экзамену:
Логика изложения курса предполагает сквозное решение задач  и тестов.  Последние могут быть структурированы  в виде:

-закрытых вопросов: (multiple choice)
Коэффициент мгновенной ликвидности (quick ratio) компании равен 1.2. Если предположить, что запасы (inventories) были приобретены за наличный расчет (cash), тогда:

A. Числитель и коэффициент не изменятся

B. Числитель снизится больше чем знаменатель, и коэффициент уменьшится

C. Знаменатель уменьшится больше, чем числитель, и коэффициент вырастет

D. Числитель и знаменатель снизятся пропорционально, и коэффициент не изменится

Следующие данные взяты из годового отчета Symphony group
	
	2001
	2000

	Working capital
	80
	100

	Current ratio
	1,5
	1,4

	Quick Ratio
	1,1
	0,8


Текущие активы состоят из денежных средств, рыночных ЦБ, дебиторской задолженности и запасов.

1. Рассчитайте величину текущих активов, текущих обязательств и  запасов для 2000 и 2001 годов

2. Если выручка за 2001 год составила 600, вычислите оборачиваемость рабочего капитала. 

3.3. Список рекомендуемой литературы.
Основная литература: 

1. Лобанова Е.Н. Корпоративный финансовый менеджмент: Учебно-практическое пособие — М. Юрайт, 2014.

2. Никитушкина И., Макарова С., Студников С. Корпоративные финансы. Практикум: Учебное пособие — М. Юрайт; 2014.

3. Бригхем Ю., Джоэл А. Хьюстон. Финансовый менеджмент. — С.-Пб.: Изд. «Питер»; 2013.

4. CFPI-AZEK tutorials 2007 Course manual for foundation and final levels CIIA© Exam
5. CFA institute© program curriculum 2008: Level I/II CFA Exam

6. Schweser Study program© 2007: Level II CFA Exam

7. Allen Resources© 2007: Study guide for the Level II CFA Exam 

Дополнительная литература:
1. Бернстайн Л.А. Анализ финансовой отчетности. М.: "Финансы и статистика", 2005.

2. Alexander J. Performance Dashboards and Analysis for Value Creation. John Willey&Sons, 2007.

3. Fabozzi F.J., Drake P.P., Polimeni R.S. The Complete CFO Handbook. From Accounting to Accountability. J.Willey&Sons, 2008.

4. Hawawini G., Claude V. Finance for Executives. Managing the value creation. International Thomson Publishing Company, 2006 

5. Pratt J., Hirst D. Financial Reporting for managers. A Value-Creation Perspective. Willey&Sons, 2009.

6. Walsh С. Key Management Ratios. How to analyze, compare and control the figures that drive company wealth. Financial Times, GB, 2008.
7. K. H. Erickson «Corporate Finance Formulas: A Simple Introduction»  (Mar 22, 2014).

8. Eugene F. Brigham, Joel F. Houston. Fundamentals of Financial Management, Concise Edition. South-Western Cengage Learning (Jan 1, 2014).

9. Ковалев В., Ковалев Вит. Корпоративные финансы и учет. Понятия, алгоритмы, показатели. М.: Проспект, 2014. 

Интернет-источники

www.cbr.ru – официальный сайт Банка России

www.rbc.ru – РосБизнесКонсалтинг (новости, курсы валют)

htpp://ft.ar/wilink.com - сайт Financial Times/WLink, дает возможность заказать финансовую отчетность компаний, зарегистрированных на фондовой бирже.

www.edgarcan.pwcglobal.com 

www.hoovers.com
www.bondsonline.com
www.valueline.com
www.moodys.com
www.standardandpoors.com
Раздел 4. Материально-техническое обеспечение курса
4.1. Для организации занятий по учебному курсу необходимо следующее оборудование:

— стандартный учебный класс с возможностью использования компьютерной техники.

— презентационное оборудование: компьютер, проектор, экран.


4.2. Технические и электронные средства обучения и контроля знаний студентов.


— Раздаточный материал.


— Электронные версии учебных материалов.

Специальные программные продукты не используются. 
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