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Раздел 1. Организационно-методический
1.1 Место курса в образовательной программе.

Курс «Анализ финансовой отчетности » относится к циклу обязательных профессиональных  дисциплин  (вариативная часть) программы магистерской подготовки по направлению 080300.68 «Финансы и кредит» профиля «Прикладные корпоративные финансы».    

Содержание курса является логическим продолжением содержания курса «Бухгалтерский учет» и служит основой для освоения курса «Консолидированная финансовая отчетность». 

1.2. Цели курса.
Основной целью курса «Анализ финансовой отчетности» является достижение следующих образовательных результатов. 

Студент должен: 

знать 
- цели и задачи анализа финансовой отчетности; теоретические основы анализа финансовой отчетности; 
- методы  и приемы проведения анализа; 
- связь анализа финансовой отчетности с другими дисциплинами;
уметь

- проводить факторный анализ детерминированных моделей (метод цепных подстановок, абсолютных разниц, интегральный метод и др.); 
- применять математические методы анализа финансовой отчетности: корреляционно-регрессионный анализ, матричные методы, и др. 

владеть

- навыками расчета и интерпретации основных аналитических показателей, построения аналитических таблиц, презентации результатов проведенного анализа различным группам заинтересованных пользователей 
1.3. Формируемые компетенции.

По окончании изучения курса «Анализ финансовой отчетности» у студента должны быть сформированы следующие компетенции: 
 
общекультурные:
- способность совершенствовать и развивать свой интеллектуальный, общекультурный и профессиональный уровень (ОК-1);

- способность принимать организационно-управленческие решения, оценивать их последствия и готов нести за них ответственность (ОК-4);

- способность генерировать новую информацию в сфере профессиональной деятельности для развития, соблюдать основные требования информационной безопасности, в том числе защиты государственной тайны (ОК-5);

профессиональные:
- способность владеть методами аналитической работы, связанными с финансовыми аспектами деятельности коммерческих и некоммерческих организаций различных организационно-правовых форм, в том числе финансово-кредитных (ПК-1);

- способностью анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических расчетов (ПК-2);

- способность разработать и обосновать финансово-экономические показатели, характеризующие деятельность коммерческих и некоммерческих организаций различных организационно-правовых форм, включая финансово-кредитные, органов государственной власти и местного самоуправления, и методики их расчета (ПК-3);

- способность на основе комплексного экономического и финансового анализа дать оценку результатов и эффективности финансово-хозяйственной деятельности организаций различных организационно-правовых форм, включая финансово-кредитные, органов государственной власти и местного самоуправления (ПК-5);

- способность дать оценку текущей, кратко- и долгосрочной финансовой устойчивости организации, в том числе кредитной (ПК-6);

- способность проводить исследование проблем финансовой устойчивости организаций, в том числе финансово-кредитных, для разработки эффективных методов обеспечения финансовой устойчивости с учетом фактора неопределенности (ПК-24);

- способность интерпретировать результаты финансово-экономических исследований с целью разработки финансовых аспектов перспективных направлений инновационного развития организаций, в том числе финансово-кредитных (ПК-25).
1. 4. Формы контроля по курсу. Критерии оценки знаний, умений, навыков.

Итоговый контроль. 
Для контроля усвоения данного курса учебным планом  предусмотрен зачет, который проводится в форме итогового тестирования 
Текущий контроль. 
В процессе изучения курса выполняются три промежуточных контрольных задания:

- два тестирования. Письменные ответы на задания по кейсам. 
В процессе изучения курса студенты принимают участие в деловой игре «Сравнительный анализ финансовой отчетности ОАО «Лукойл» и ОАО «TNK-BP Limited»
Участие в деловой  является обязательным для всех студентов. Студенты, не принявшие участие в подготовке и проведении деловой игры, не допускаются к сдаче зачета. 
Выполнение всех заданий является обязательным для всех студентов. Студенты, не выполнившие в полном объеме все эти задания, не допускаются к сдаче зачета.
ПОРЯДОК ФОРМИРОВАНИЯ БАЛЛЬНОЙ ОЦЕНКИ 

по курсу  « Анализ финансовой отчетности»

Максимальное количество баллов, которое слушатель может набрать в процессе обучения  в рамках учебного курса, – 100 баллов.

Распределение баллов текущего контроля:

20 баллов - 
Решение кейса по трансформации отчетности  «Ряжский мясокомбинат-часть 1» 

Срок выполнения – в течение учебного курса 

15 баллов - 
Самостоятельная работа «Построение отчета о денежном потоке» 

Задание необходимо представить не позднее чем за 3 занятия до окончания курса. Если задание не сдано, слушатель получает 0 баллов. 

15 баллов - 
Расчетное задание  «Учет финансовой аренды». Задание необходимо представить ко дню промежуточного тестирования.

20  баллов - Сравнительный анализ финансовой отчетности ОАО «Лукойл» и ОАО «TNK-BP Limited»
10 баллов - 
Промежуточное тестирование (выполняется в аудитории). Если тест не сдан, слушатель получает 0 баллов.

Ориентировочное распределение баллов итогового контроля:

40 баллов - 
Итоговый зачет по курсу

Итоговый зачет включает письменный тест (20 вопросов) – 20 баллов и решение задач – 20 баллов.

Шкала перевода оценки знаний по 100-балльной системе в

эквивалент пятибалльной системы 

	    Баллы по 100-балльной системе
	Пятибалльная система оценки

	85-100 баллов
	Отлично (зачет)

	70-84 баллов
	Хорошо (зачет)

	52-69 баллов
	Удовлетворительно (зачет)

	51 балл и ниже
	Неудовлетворительно (незачет)


Итоговая оценка  по курсу  проставляется в приложение к диплому.
Раздел 2. Содержание курса

2.1. Организационно-методические данные курса.
	Вид работы
	Трудоемкость 

(в акад. часах/з.е.)(

	Общая трудоемкость
	72/2

	Аудиторная работа
	24

	Лекции 


	4

	Практические занятия/семинары 
	20

	Самостоятельная работа
	48

	Внеаудиторные самостоятельные работы – подготовка к деловой игре
	

	Самоподготовка (самостоятельное изучение лекционного материала и материала учебников, подготовка к деловой игре)
	

	Виды текущего контроля участие в деловой игре 
	

	Вид итогового контроля: 
	зачет


2. 2. Тематический план курса
	Наименование

разделов  и  тем
	Очно-заочная форма

	
	Количество  часов

	
	Лекции
	Практ. 

занятия
	Самост.
работа 
	Всего
часов

по  теме

	Тема 1. Анализ финансовой отчетности в системе информационного обеспечения процесса принятия экономических решений  
	1
	2
	6
	9

	Тема 2. Методы и приемы анализа финансовой отчетности 
	1
	2
	8
	11

	Тема 3. Анализ имущественного положения компании
	1
	4
	10
	15

	Тема 4. Анализ финансовых результатов деятельности
	0,5
	4
	10
	14,5

	Тема 5. Анализ денежных потоков компании 
	0,5
	4
	10
	14,5

	Деловая игра 
	
	4
	4
	8

	ИТОГО 
	4
	20
	48
	72/2


2.3. Содержание курса.

Тема 1. Анализ финансовой отчетности в системе информационного обеспечения процесса принятия экономических решений.   

Сущность  анализа хозяйственной деятельности.  Основные особенности внутреннего и внешнего анализа. Характерные черты анализа финансовой отчетности. Субъекты анализа. Информационная база анализа финансовой отчетности. 

Тема 2. Методы и приемы анализа финансовой отчетности
Классификация методов и приемов анализа финансовой отчетности. Основные типы моделей, используемых в анализе. Моделирование и анализ факторных систем. Методы цепных подстановок и абсолютных разниц. Методы выявления изолированного влияния факторов.  Неформализованные методы- разработка системы показателей, построение аналитических таблиц.  

Тема 3.  Анализ имущественного положения компании

Вертикальный и горизонтальный анализ баланса. Анализ динамики структуры средств и источников их формирования. Анализ финансовой устойчивости компании. Финансовый леверидж. Анализ рабочего капитала. Анализ ликвидности. 
Тема 4. Анализ финансовых результатов основной  деятельности
Задачи анализа финансовых результатов основной (операционной) деятельности. Анализ операционной деятельности с позиций оценки менеджериальных решений руководства анализируемой компании. Анализ операционной прибыли по факторам первого порядка – изменение объема продаж, себестоимости реализованной продукции. Анализ операционной прибыли по факторам второго порядка – изменение уровня цен, количества и структуры реализованной продукции. Обобщение результатов факторного анализа операционной прибыли 
Тема 5. Анализ денежных потоков 
Классификация денежных потоков компании. Операционный денежный поток как объект анализа. Платежеспособность и денежные потоки. Коэффициентный анализ денежных потоков. 

ДЕЛОВАЯ ИГРА «Сравнительный анализ финансовой отчетности ОАО «Лукойл» и ОАО «TNK-BP Limited».
2.4. Самостоятельная работа слушателей
Виды самостоятельной внеаудиторной работы включает самостоятельное изучение разделов курсов, повторение лекционного материала и материала учебников, подготовка к практическим занятиям, деловой игре 

Раздел 3. Учебно-методическое обеспечение курса
Список вопросов для подготовки к зачету.

Вопрос № 1. На основе приведенных ниже финансовых отчетов компании «Н» провести факторный анализ изменения ROE за 2002 -2003 годы на основе Du Point System of Analysis. Показатели активов и капитала следует рассчитать среднехронологические 

Агрегированный баланс (млн.руб.)

	Показатели
	31.12.01
	31.12.02
	31.12.03

	Внеоборотные активы
	234,0
	332,5
	321,9

	Оборотные активы 
	455,9
	566,4
	655,6

	Итого активы
	689,9
	898,9
	977,5

	Акционерный  капитал
	50,0
	50,0
	150,0

	Нераспределенная прибыль 
	187,8
	322,8
	466,5

	Долгосрочные займы
	21,3
	67,9
	12,1

	Краткосрочные обязательства
	430,8
	458,2
	348,9

	Итого капитал и обязательства
	689,9
	898,9
	977,5


Отчет о прибылях и убытках (млн.руб.)

	Показатели
	за 2001 г.
	за 2002 г.
	за 2003 г.

	Выручка от реализации
	6787,9
	7888,9
	8800,0

	Себестоимость реализации
	(3555,8)
	(4448,9)
	(5230,9)

	Управленческие и сбытовые расходы
	(2345,7)
	(3029,0)
	(2777,9)

	Проценты к уплате
	(88,7)
	(56,5)
	(76,7)

	Прочие доходы и расходы
	(12,1)
	222,4
	(77,5)

	Прибыль до налогообложения
	785,6
	576,9
	637,0

	Расходы по налогу на прибыль
	423,8
	355,7
	433,6

	Чистая прибыль
	361,8
	221,2
	200,4


2 .Если на предприятии рентабельность всех активов (ROTA – Return on Total Assets )  равна рентабельности собственного капитала, (ROE- Return on Equity)то чему равно соотношение «Долг/Собственный капитал»( D/E Ratio Debt – To – Equity Ratio) ______________________

3. Вот некоторые данные промышленной компании XYZ Ltd за 2005 и 2006 гг.:

	Показатели 
	2005
	2006

	Чистая прибыль  в  % от выручки
	9.0%
	10.1%

	Коэффициент оборачиваемости активов
	1.0
	0.99


Рассчитайте рентабельность  активов по чистой прибыли (ROTANI) для 2005 и 2006 гг

2005 г. _____________________________ 2006 г._______________________________

4. Используя приведенные данные, рассчитайте рабочий капитал (working capital) 

Запасы                                            3 500

Денежные средства                            500

Основные средства                          5 000

    ИТОГО АКТИВЫ                                          9 000 

Счета поставщиков к оплате            1 000

Краткосрочные займы                      2 500

Задолженность по оплате труда          200

Долгосрочные займы                        1 300

Собственный капитал                       4 000

ИТОГО КАПИТАЛ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА           9 000

WC=__________________________________   

5. Ниже приведены данные о двух компаниях, занимающихся одинаковым бизнесом :

	Показатели  
	Компания А
	КомпанияВ

	Акционерный капитал (номинал 1 евро),тыс.евро
	300
	100

	Долгосрочные займы (под 10%) тыс.евро
	100
	300

	Ожидаемая EBIT
	50
	50

	Ставка налога на прибыль %
	30
	20


Рассчитайте 

а) финансовый леверидж для данных компаний (коэффициент)

А______________________  В_______________________________

б) прогнозное значение EPS 

А______________________  В_______________________________

в) Приведите (в произвольной форме) аргументы «за» и «против» инвестирования в акции каждой компании.  

6 В отчете о движении денежных средств за год показано поступление денежных средств от покупателей в сумме  2970 д.е. включая 90 д.е. полученных от покупателей авансов. Сальдо балансовой статьи  «Счета к получению» на начало года составили 1080 д.е. и на конец года – 1800д.е. Резерв по сомнительным долгам не создавался; налогом на добавленную стоимость пренебречь. Исходя из приведенной информации,  объем продаж за отчетный год составил:

1.  2160 д.е

2. 2880 д.е.

3. 2970 д.е.

4. 3060 д.е.

5. 3600 д.е.

7 Ниже приведены выдержки из финансовых отчетов компаний «А» и «В» за год. Ставка расходов по обслуживанию заемного капитала для двух компаний постоянна и составляет 10 % годовых. Ставка налога на прибыль составляет 20 % . Требуется проанализировать влияние изменения объемов продаж на изменение рентабельности продаж при двух вариантах – увеличение объема продаж на 20 % и уменьшение объема продаж на 20 % при неизменной структуре финансирования .  Себестоимость продаж является по отношению к объему продаж переменными расходами , зависимость линейная , для компании «А» задана функцией Z = 0,6 * V ; для компании «В» : Z= 0,4*V, где Z – себестоимость продаж , V – объем продаж. Административные расходы являются по отношению к объему продаж постоянными. Результаты расчета представить в нижеприведенной таблице. Сделайте выводы по результатам проведенного анализа о том, как влияет структура  капитала на изменение ROS  при изменении объема продаж

	ПОКАЗАТЕЛЬ
	БАЗОВЫЙ ВАРИАНТ
	СНИЖЕНИЕ ПРОДАЖ НА 20%
	УВЕЛИЧЕНИЕ ПРОДАЖ НА 20 %

	
	«А»
	«В»
	«А»
	«В»
	«А»
	«В»

	Собственный капитал –Equity
	2000
	1600
	
	
	
	

	Заемный капитал –Debt
	200
	600
	
	
	
	

	Выручка от продаж – Sales
	1000
	1000
	
	
	
	

	 Себестоимость продаж (COGS)
	600
	400
	
	
	
	

	Прибыль от продаж – Gross margin
	400
	600
	
	
	
	

	Административные расходы – G&A expenses
	150
	300
	
	
	
	

	Прибыль до процентов и налогов – EBIT 
	250
	300
	
	
	
	

	Проценты к уплате – Interest Expenses
	20
	60
	
	
	
	

	Налогооблагаемая прибыль -Earning before tax
	230
	240
	
	
	
	

	Налог на прибыль - Income tax expenses
	46
	48
	
	
	
	

	Чистая прибыль –Net profit
	184
	192
	
	
	
	

	 Рентабельность продаж (%)
	18,4
	19,2
	
	
	
	

	Финансовый леверидж – D/ E ratio
	 0,1
	0,375
	
	
	
	

	Снижение (-) ;увеличение (+) рентабельности продаж в процентных пунктах
	_____
	____
	
	
	
	


3.3. Список рекомендуемой литературы  
с включением Интернет-источников:
1. Хиггинс, Роберт  Финансовый анализ – инструмент для принятия управленческих решений. :Пер. с англ.- М.: ООО «И.Д. Вильямс», 2007  

2. Friedlob,G.Thomas. Essentials of financial analysis / George T. Friedlob, Lydia L. F. Schleifer. Published by John Wiley & Sons, Inc., Hoboken, New Jersey. 2003
3. Ковалев В. В. ,Волкова О.Н. Анализ хозяйственной деятельности предприятия: М.: Изд- во Проспект, 2004. 

4. Теория статистики Учебник/под ред. Г.Л. Громыко.- М. ИНФРА- М ,2006.

5. www. gaap.ru
Раздел 4. Материально-техническое обеспечение курса
4.1. Для организации занятий по учебному курсу необходимо следующее оборудование:

— стандартный учебный класс с возможностью использования компьютерной техники.

— презентационное оборудование: компьютер, проектор, экран.

4.2. Технические и электронные средства обучения и контроля знаний студентов.


— Раздаточный материал.


— Электронные версии учебных материалов.

Специальные программные продукты не используются. 
